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FOMC toplantisinda piyasa beklentisi kargilandi

Diin piyasalarda neler oldu?

Kiresel piyasalarda FOMC toplantisinin 6n plana ¢iktigi
glinde, makro ekonomik veri giindemi yogun seyretti. ABD’de
Eylil ayr FOMC toplantisinda politika faizi 50 baz puan
indirimle %5,0 seviyesinde gergeklest. FOMC toplantisi
sonrasi yayimlanan revize projeksiyonlara gére bu yil igin
politika faiz tahmini %5,1’den %4,4’e, gelecek yil i¢in %4,1’den
%3,4’e ve 2026 igin %3,1’den %2,9’a indirildi. Bliyimeye iliskin
tahminler ise, 2024 yil igin %2,1'den %2,0’a revize edilirken;
gelecege yonelik projeksiyonlarda degisiklige gidilmedi. Son
olarak, PCE enflasyon beklentileri bu yil igin %2,6'dan %2,3’e,
gelecek yil icin %2,3'ten %2,1’e revize edilirken, kalan yillar
icin %2,0 seviyesinde sabit tutuldu. ABD’de konut verilerine
baktigimizda ise, MBA Mortgage basvurularinin 13 Eylil
haftasinda %14,2 artis gosterdigini ve 30 yillik sabit mortgage
borglanma faizinin 14 baz puan azaligla %6,15 seviyesine
geriledigini gortyoruz. Konut baslangiclari aylik bazda %9,6
artis gosterirken, ingaat izinleri %4,9 artis gosterdi. Ote yandan
Euro Bolgesinde Final TUFE verisi aylk bazda piyasa
beklentisinin hafif altinda %0,1 artisla yillik %2,2 seviyesinde
gerceklesirken, cekirdek TUFE verisi ise yillik bazda %2,8
seviyesinde aciklandi.

FOMC toplantisi sonrasinda FED Baskani Powell’in agiklamasi
takip edildi. Bagkan Powell yapmis oldugu agiklamada, 50 baz
puanlik faiz indiriminin acil bir sireg anlamina gelmedigini ifade
ederken, verilerin komiteyi yonlendirecegini bir kez daha
yineledi. Son donemde FED’in faiz indirimi konusunda geg¢
kaldigina iligkin elestirilere yonelik olarak ise Baskan Powell,
faiz indiriminin gerisinde kaldiklarini distnmediklerini, para
politikasi konusunda gosterilen sabirli davranis neticesinde
enflasyonda ikna edici distsu gorebildiklerini sdyledi. Bagkan
Powell, enflasyonda gorilen geri c¢ekilme ve istihdamdaki
ilerleme sonrasinda para politikasini daha uygun bir sekilde
dlzeltiimesi gerektiginin zamaninin geldigini fark ettiklerini ve
buna gore politikalarini yeniden kalibre edeceklerini ifade etti.
Son olarak bagkan Powell yapmis oldugu agiklamada,
enflasyona iligkin olarak fiyat baskilarinin tam anlamiyla
sogudugunu sdylemeye hazir olmadiklarini ama yine de
hedeflenen deger olan %2’ye yakinsamasi konusunda alinan
sonuglarin cesaretlendirici oldugunu belirtti.

Din ABD piyasalari saticih seyirle tamamladi. S&P 500
endeksi %0,29 azalisla 5.618,26, Nasdaq endeksi %0,31
azalisla 17.573,30 seviyesinden ve Dow Jones endeksi %0,25
azalisla gunt 41.503,10 seviyesinden kapatti.

Avrupa piyasalarinda da negatif gériunumuin agirlik kazandigini
takip ettik. Euro Stoxx 50 endeksi %0,52 azaligla 4.835,30,
DAX endeksi %0,08 azaligla 18.711,49, CAC 40 endeksi
%0,57 azaligla 7.444,90 seviyesinden ve FTSE 100 endeksi
ise %0,68 azaligla 8.253,68 seviyesinden gunl tamamladi.

FOMC toplantisi sonrasinda tahvil faizlerindeki fiyatlamalara
baktigimizda ise, ABD 10 yilik tahvil faizinin %3,71
seviyesinden, 2 yillik tahvil faizinin ise %3,63 seviyesinden
islem gordugind takip ediyoruz. VIX endeksi ise 17,61’den
18,23 seviyesine yukseldi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinin bu sabah pozitif bir seyir izlendigini takip
ediyoruz. Nikkei endeksi %2,67 artigla 37.329 seviyesinden,
Shanghai endeksinde %0,59 artisla 2.733 seviyesinden, Hang
Seng endeksi %1,8 artisla 17.978 seviyesinden, Nifty 50
endeksi %0,74 artigla 25.564 alicili seyir izlerken, Kospi
endeksi ise yatay negatif seyir izliyor.

ABD vadelilerinde ise pozitif seyir hakim.

ABD’de bugiin Eylil ayr Philadelphia FED Is Gériinimi,
Haftalik istihdam Istatistikleri, Bekleyen Konut Satiglari takip
edilecek. Eylil ayina iliskin Philadelphia FED ig Gériiniim
Endeksi Beklentisi 2,9 seviyesinde yer aliyor. Bekleyen Konut
Satislarina yonelik piyasa beklentisi ise aylik bazda %1,30
azalis gostermesi bekleniyor. Euro Bolgesi'nde ise AMB
Yetkililerinden Schnabel, Knot ve Nagel'in konusmalari takip
edilecek

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin Japonya’da Merkez Bankasi'nin politika faiz
karari, Agustos ayi Ulusal TUFE verisi; Gin'de 1 ve 5 yillik kredi
oraninin agiklanmasi; Euro Bdlgesi'nde ise Eylul ayr Tuketici
Glveni, AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi yakindan takip
edilecek.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg.
415031 W -0.25%
175733 Ww -0.31%

56748 &  0.96%

Haftalik deg.
A& 0.26%
¥ -0.63%
& 0.80%

Aylik deg. Yillik deg
A 508% & 1012%
A 494% A 17.07%
A 56T% A 17.73%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari

Kapanig Giinliik deg.
18,7115 W  -0.08%
8,253.7 W  -0.68%
2,180.1 W -0.58%

Haftalik deg.
& 0.06%
v -023%
¥ -0.07%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Aylik deg. Yillik deg
& 558% A 11.70%
& 105% & 6.73%
& A4T73% A 791%

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinliik deg.
2,734.2 & 0.62%
2,576.5 & 0.04%
18,0155 &  2.01%
83,3842 & 0.53%
7,897.4 & 0.87%
21,9804 & 1.39%
592.8 w  -0.35%

Haftalik deg.
A 111%
0.04%
3.72%
0.60%
1.09%
1.01%
0.40%

(2N B N N N 2

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

P> PP 4 4

Aylik deg. Yillik deg
44T% W -8.09%
-046% W -2.97%
541% A  568%
461% A& 15.43%
8.82% A  859%
238% A 2258%
220% A 9.24%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig Giinliik deg.
9,774.5 & 0.17%
82,705.2 W -0.26%
1,567.9 v -041%
52,5829 &  0.59%
1,815,098.9 &  0.10%
2,002.4 & 0.21%
11,9209 & 0.30%
82,7186 W -0.38%
4,390.2 ¥ -011%

Haftalik deg.
A 0.92%
0.49%
-0.80%
1.09%
-0.14%
-2.54%
0.66%
0.90%
0.22%

2N 2R BE NN 2R Bi 2

A

2 2K B 2R BE AR |

4

Aylik deg. Yillik deg
1.34% A 30.85%
390% & 541%
084% A 10.88%
0.88% W -8.37%
14.60% &  95.23%
0.18% A  802%
218% W -0.09%
245% A 758%
465% A  8.14%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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TCMB PPK toplantisi endeksin yoniini belirleyecek

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi %0,05 duslsle 9.753,17 seviyesinden baslangi¢c
yaptl. FOMC toplantisinin takip edilecedi giinde endeks yatay bir
seyir izlerken; seans kapanigina dogru gelen iliml alimlarla birlikte
%0,17 artigla 9.774,49 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Gln
icerisinde endeks en yuksek 9.837,33 ve en dusuk 9.736,13
seviyesini gordd. Ana endekslerin getirilerine baktigimizda ise,
bankacilik endeksi tarafinda %1,05 alicili seyir takip edilirken, sanayi
endeksinde ise %0,90 saticili seyir hakimdi. Gunlik islem hacmi 62,8
milyar TL seviyesinde gerceklesti. Gerceklesen islem hacmi ise 5
Ocak 2024 sonrasi bu yilin en duslk rakami oldu.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bugun yurt icinde TCMB Eylul ay1 PPK toplantisi takip edilecek olup,
toplanti tutanaklarinda gelecege iliskin faiz politikalarina ydnelik
ipuclari aranacak. TCMB PPK toplantisi tutanaklarindan faiz indirim
surecine iligkin ifadeler gérmemiz halinde endeksin toparlanma
egilimi gosterebilecegdini ve gun icerisinde yuksek oynakhigin agirlikh
olacagini dislnuyoruz. Endeks agcilisinin ise bu nedenlere bagh
olarak temkinli yatay bir baslangi¢c yapmasini bekliyoruz.

Yurt icinde bugiin TCMB PPK toplantisi takip edilecek. TCMB PPK
toplantisina iliskin Foreks Haber tarafindan paylasilan ankete gére
medyan piyasa beklentisi politika faizinin %50,00 seviyesinde sabit
tutacagl yoninde olustu. Ankete goére katilimcilar ilk faiz
degisikliginin Kasim ayinda 250 baz puan indirim ydniinde olmasini
bekliyor.

Gelecek giindemde neler var?

Tlketici  Gulveni
ayinda Tuketici

Yurt iginde yarin Eylul ayi
Hatirlanacagr Uzere Agustos
seviyesinde gerceklesmisti.

takip edilecek.
Glveni 76,4
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 9,774.5 13,625.1 13,038.3
Giinliik Deg. & 0.17% & 105% W -0.90%
Haftalik Deg. & 0.92% & 201% W -0.64%
Yillik Deg. & 30.85% £.56.30% & 13.06%
Hacim (milyar TL) 62.8 14.4 38.4
Giinliik Deg. v -9.87% A 790% W -15.94%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 88.6 16.7 49.0
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -29.09% Ww-13.67% W -21.58%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degigim
$ITL 34.0973 34.0286 v -0.20%
€% 1.1117 1.1127 a 0.09%
Altin 2,570.8 2,568.6 v -0.09%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 18/09/24 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1486 @ 700% @ 013% @ 15% @ -415%
Tiirkiye 5 Yillik 2484 @ -390% @ -728% @ -66% @ -351%
Tiirkiye 10 Yillik 3284 @ 554% @ -786% @ -75% @ -27.4%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel tarafta ABD’'de konut baslangiglari verisi Adustos ayinda UMK Tanvil Eaizlerl el

%9,6 artisla beklentilerin (istiinde geldi. FED faiz karari éncesi giin Net Degisim
icinde temkinli fiyatlamalar devam etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 bp . Son -
artisla %3,68, Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 bp artisla %2,18 Ulkeler Getiri (%) Ginlik Haftalk  Ybb
seviyesinden islem gordi.
Tiirkiye 6,68 0,00 -0,24 -0,40
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 1 bp azalsla 262 baz ’_ABP 3,68 0,02 002 020
puana gerilerken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond getirisi Ingiltere 406 002 000 053
96,68 seviyesinden islem gordu. Amanya 219 004 004 018
Fransa 2,92 0,06 0,07 0,39
Déviz tarafinda, giin iginde major para birimleri ABD Dolar'ina karsi Ispanya 310 001 000 014
deger kazandi. Dolar Endeksi 100,7 seviyesine gerilerken , Euro / Italya 357 014 012 018
Dolar paritesi 1,1133 seviyesine yikseldi. Dolar / TL kuru ise 34,02- -
34,11 bandinda hareket etti.
Degisim (%)
Yurt igi tarafta bugiin agiklanacak TCMB PPK toplantisi éncesi TL i Son Fiyat Gunlilk Haftalk _ Ybb
tahvil piyasasinda islemler orta ve uzun vadelerde yogunlasmaya Tark Lirasi 3410 006 044 1570
devam etti 2 yillik tahvil bilesik faizi 12 bp azalisla %42,50, 10 yillik G. Afrika Rand 1754 046 -122 -410
gosterge tahvil bilesik faizi ise 9 bp azalisla %28,88 seviyesinden Rus Rublesi 9223 109 199 333
gunii tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazar'nda islem hacmi 6,6 Meksika Pesosu 1918 041 -014 1295
milyar TL'ye geriledi. K.ore. Wonu 1.322 -0,26 -0,55 2,11
Hindistan Rupee 83,70 -0,11 -0,22 0,54
TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo déntsiind 1 andonizyé ?up|ah ;;24713 gié 'g’zg ';’175
milyar TL olarak yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutari 5 acqlr orn : ’ — — e
milyar TL'ye geriledi. TL likidite fazlasinin devam ettigi giinde Bist Brezilya Real 546 043 -190 125
ortalama repo faizi %4,05 seviyesine geriledi.
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 50,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47 /53
TCMB Agir. Ort. Fon. 50,00
TLREF 47,04
TCMB Toplanti Tarihi 19 Eyliil 2024
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Yurt igi Haberler

BOTAS ve TotalEnergies arasinda 10 yillik LNG anlasmasi
imzalandi. Anlasma kapsaminda Turkiye 2027°den itibaren 10
yil boyunca yillik 1,6 milyar metrekiip LNG tedarik edecek.
Turkiye, konuya yakin kaynaklara gére, Exxon Mobil Corp. ve
Shell Plc’nin ardindan TotalEnergies SE ile yillik 1,6 milyar
metreklip olmak Uzere 10 yillik yeni tedarik anlasmasi
imzaladi. Bu anlagsma Turkiye'nin Avrupa’ya ve icinde Misir'in
da oldugu boélge ulkelerine gaz ticareti yapma kapasitesini
artinrken Rusya ve iran’la yeni dénem dogal gaz
anlagsmalarinda da pazarlik giicinu yukseltiyor.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerinden derledigi
bilgilere goére, sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorleri
toplaminda Ucretli ¢alisan sayisi temmuzda yillik bazda
yuzde 3,4 artisla 15 milyon 889 bin 385 kisiye ylkseldi.
Sektoérler bazinda incelendiginde en ylksek artislardan birisi
insaatta yasandi. insaat sektdriindeki Ucretli galisan sayisi
mayista gecen yilin ayni dénemine gore yuzde 8,7 artarak 1
milyon 847 bin 922'ye c¢iktl. Bu artisla insaat sektdriinde
Ucretli calisan sayisi tim zamanlarin en ylksek seviyesine
ulasti.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Temmuz
2024 doénemine iliskin kisa vadeli dig borg istatistiklerini
acikladi. Buna gore, kisa vadeli dig borg stoku, temmuz sonu
itibariyla 2023 sonuna gére énemli bir degisim gostermeyerek
176,1 milyar dolar dizeyinde gergeklesti. Bu ddnemde,
bankalar kaynakli kisa vadeli dis bor¢ stoku ylzde 12,7
artarak 77,1 milyar dolar olurken, diger sektérlerin kisa vadeli
dis borg stoku ylzde 1,7 azalarak 60,3 milyar dolara distu.
Bankalarin yurt disindan kullandiklari kisa vadeli krediler,
2023 yil sonuna gore ylzde 42,9 artarak 18 milyar dolara
¢ikti. Banka harig¢ yurt disi yerlesiklerin déviz tevdiat hesabi
ylizde 4,4 azalarak 19,1 milyar dolara inerken, yurt disi
yerlesik bankalarin mevduati da ylzde 5,5 disusle 19,6
milyar dolari olarak gergeklesti. Yurt disi yerlesiklerin TL
cinsinden mevduatlari gegen yil sonuna gore ylzde 34,9
artigla 20,4 milyar dolara yukseldi. Diger sektorler altinda yer
alan ithalat borglari, 2023 yil sonuna goére yuzde 3,6 azalarak
52,3 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

Yurt Dis1 Haberler

AB'nin en ylksek mahkemesi Avrupa Adalet Divani yapisi
icinde yer alan Genel Mahkeme, Qualcomm'un AB
Komisyonunun 5 yil 6nce kestigi para cezasina karsi acgtigi
davada kararini acgikladi. Mahkeme, AB Komisyonun
Qualcomm'a piyasadaki hakim konumun koétiye kullaniimasi
nedeniyle kesilen para cezasini bir miktar indirimle uygun
buldu. Kararda, "Genel Mahkeme, Komisyon tarafindan
verilen 242 milyon euro para cezasinin miktarini yaklagik
238,7 milyon euro olarak belirledi" ifadesi yer aldi. AB
Komisyonu, 2019'da ¢ip Ureticisi Qualcomm'a 2009-2011
doneminde maliyetin altinda fiyata satis yaparak rekabet
kurallarini ihlal ettigi gerekgesiyle 242 milyon euro para
cezasl kesmisti. Qualcomm, para cezasina kargl hukuki stireg
baglatmisti.

Endonezya Merkez Bankasi, ¢ yildan uzun bir suredir ilk
kez surpriz bir sekilde politika faizini dislrerek Fed'in
gelismekte olan piyasalar agisindan da kritik kararindan énce
gevseme adimi atti. Banka politika faizini 25 baz puan
indirimle ylzde 6 seviyesine c¢ekti. Bloomberg anketine
katilan  ekonomistlerin  beklentisi faizin ylzde 6,25
seviyesinde sabit tutulacagi yoniindeydi. Endonezya Merkez
Bankasi Bagkani Perry Warjiyo gecen ay bankanin dérdinci
ceyrege kadar bekleyecegi sinyalini vermisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Financial Times, konuya asina kisilere atifta bulunarak, Meta
Platforms Inc'nin siniflandiriimis reklam pazarina hakim olma
iddiasiyla AB'de agir bir para cezasilyla karsi karsiya
oldugunu bildirdi. Gazete, AB duzenleyicilerinin Facebook'un
ana sirketinin rakiplerini zayiflatmak amaciyla (cretsiz
Marketplace hizmetlerini sosyal agla iligkilendirdigini iddia
edecegini soyledi. Haberde, blogun kararinin énimuizdeki ay
kadar erken bir tarihte gelebilecegi ve AB'nin goérevden
ayrilan rekabet sefi Margrethe Vestager tarafindan
denetlenen son sorusturmalardan biri olacag: belirtildi.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faizi 50 baz puan indirmesinin
ardindan, Korfez llkelerinin merkez bankalari da ayni yonde
kararlar aldi. Suudi Arabistan Merkez Bankasi (SAMA),
gosterge repo ve ters repo faiz oranlarinda 50 baz puan
indirime gitti. SAMA'dan yapilan agiklamaya gore, repo faiz
orani %6,00'dan %5,75'e, ters repo faiz orani %5,50'den
%5,00'e cekildi. Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) Merkez
Bankasi(CBUAE), politika faiz oraninda 50 baz puan indirime
gitti. CBUAE'den yapilan agiklamaya gore, gosterge faiz orani
%5,40'tan %4,90'a cekildi. Bahreyn Merkez Bankasi (CBB)
politika faiz oranini 50 baz puan indirdi. CBB'den yapilan
aciklamaya gore, gosterge olarak kullanilan gecelik mevduat
faiz orani %6,00'dan %5,50'ye cekildi.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Vestel Elektronik (VESTL, Pozitif): Sirket, dinyanin ikinci ve Cin'in en blyUk TV Ureticisi Hisense Co., Ltd.'nin bir yan
kurulusu olan ve VIDAA'yl bunyesinde bulunduran VIDAA International Holdings BV'de %4,64 oraninda pay satin
almak dzere bir iyi niyet mektubu imzalarken, taraflar arasindaki gérismeler devam ediyor. Sirket bu ortaklikla mevcut
global TV platform portféylini daha da zenginlestirerek kiresel TV platform ekosisteminde dnemli bir oyuncu haline
gelmeyi hedefliyor. Hisse devrinin tamamlanmasiyla birlikte, sirket ve VIDAA International Holdings BV arasinda,
sirketin VIDAA platformunu tasiyan TV satiglarindan surekli gelir elde etmesini saglayacak bir reklam geliri paylagimi
devreye girecek.

Hisse Kodu VESTL F/K 7,8
Cari Fiyat (TL) 64,90 FD/FAVOK 6,0
52H En Yiksek (TL) 107,30 FD/Satiglar 0,6
52H En Disuk (TL) 42,54 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 21.771,1
Piyasa Degeri (mn USD) 640,9 Si1H 5,6%
Halka Agiklik Orani (%) 45% S1A -5,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -19,3%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -19,7%
3A Hacim (mn TL) 309,2 YB 9,5%

Arcelik (ARCLK, Pozitif): Sirketin 2022 yilinda temelleri atilarak 110 milyon USD yatirimla hayata gegirilen Misir'da
bulunan fabrikanin agilisi 18.09.2024 tarihinde gerceklesti. ilk etapta buzdolabi ve firin Gretimi yapilacak fabrikada
gelecekte diger ev aletleri kategorilerinin de dretilmesi planlaniyor. Uretimin tam kapasiteyle galismasi durumunda,
yaklasik 2000 Kisilik bir istihdam yaratiimasi éngoériimekte olup, yillik Gretim miktarinin 1,5 milyon adede ulagmasi
bekleniyor.

Hisse Kodu ARCLK  F/K 20,5
Cari Fiyat (TL) 141,20 FD/FAVOK 9,9
52H En Yuksek (TL) 196,10 FD/Satiglar 0,6
52H En Disuk (TL) 121,90 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 95.412,8
Piyasa Degeri (mn USD) 2.808,9 Si1H 1,7%
Halka Aciklik Orani (%) 15% S1A -6,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -12,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -34,3%
3A Hacim (mn TL) 498,3 YB -21,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Tiirkiye is Bankasi (ISCTR, Nétr): Bankanin takipteki krediler portféyiiniin 1.535.402.086 TL tutarindaki kismini
olusturan alacaklar 539.500.000 TL'lik satis bedeli nakden tahsil edilmek suretiyle Gelecek Varlik Yonetimi A.S.,
Birikim Varlik Yonetim A.S., Dinya Varlik Yonetim A.S. ve AGS Altin Gezegen Varlik Yonetim A.S.'ye devredildi.

Hisse Kodu ISCTR F/K 4,7
Cari Fiyat (TL) 13,08 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 17,77 FD/Satiglar ---
52H En Dusik (TL) 7,60 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 326.999,6
Piyasa Degeri (mn USD) 9.626,7 S1H 1,0%
Halka Aciklik Orani (%) 31% S1A 0,9%
Endeks Payi (BIST100) 3,8% S3A -12,5%
Temettl Verimi 2,0% S1Y 26,5%
3A Hacim (mn TL) 4.662,7 YB 12,8%

Tiirkiye Sigorta (TURSG, Pozitif): Sirketin bagimsiz denetimden gegmemis 2024 Agustos sonu toplam brit prim
Uretimi 64 milyar 308 milyon TL 'ye ulasarak, bir dnceki yilin ayni dénemine gbre %92 oraninda artis gdsterdi.

Hisse Kodu TURSG F/K 6,3
Cari Fiyat (TL) 12,38 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 19,06 FD/Satiglar ---
52H En Disuk (TL) 6,88 PD/DD 2,9
Piyasa Degeri (mn TL) 61.900,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.822,3 S1H 0,2%
Halka Aciklik Orani (%) 18% S1A -1,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -24,2%
Temettl Verimi 1,5% S1Y 48,0%
3A Hacim (mn TL) 2409 YB 2, 7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 6.14x
Minimum 5.93x 5.51x
Maksimum 7.45x 7.88x
Ortalama 6.80x 6.83x
Minimuma Uzaklik 0.21x 0.62x
Maksimuma Uzaklik -1.31x -1.74x
Performans -19.2% -11.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
¢arpan seviyesine %11.2 yakiniz.

XBANK PD/DD Garpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanis 1.41x

Minimum 1.32x 0.99x
Maksimum 1.67x 1.67x
Ortalama 1.49x 1.36x
Minimuma Uzaklik 0.08x 0.42x
Maksimuma Uzaklik -0.26x -0.26x
Performans -9.7% 12.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¢arpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
garpan seviyesine %3.4 yakiniz.

XUSIN F/K Garpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanis 8.85x
Minimum 8.63x 8.63x
Maksimum 10.97x 18.47x
Ortalama 10.02x 12.77x
Minimuma Uzaklik 0.22x 0.22x
Maksimuma Uzaklik -2.12x -9.63x
Performans -13.5% -45.3%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¢arpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %44.3 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)

2 A Son 3 Ay Son1Yil
20 fl \ Kapanig 10.28
15 Minimum -6.0 -11.7
10 ﬁ' v Maksimum 10.3 25.8
s f Ortalama 0.7 5.0
Minimuma Uzaklk 16.3 22.0
0 Maksimuma Uzaklik 0.0 -15.5
-5 v Performans -0.9% 11.9%
-10
-15

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

seviyeye 9.5 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 5.3 puan yakiniz.
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XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

60 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son 1 Yil
40 Kapanig 46.6
Minimum 20.8 -9.7
30 Maksimum 54.4 54.4
20 0 Ortalama 41.4 25.0
10 Minimuma Uzakhk 25.7 56.3
Maksimuma Uzaklik -7.9 -7.9
0 Performans 3.8% 15.3%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 9 2 2 929 8§ 3§ § 3§ 3% 3 3§ & YT T LT ST S seviyeye 5.2 puan; son bir yillik ortalama
§ § E E E g g § § § g E @ § E E § § seviyeye 21.6 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
30 (Normalize Edilmis)
25 A i Son 3 Ay Son1 Yil
20 A Kapanig 6.1
15 u Minimum -11.0 -11.0
10 W\\ Maksimum 6.6 26.7
5 Ortalama -1.3 5.4
0 Minimuma Uzakhk 17.1 17.1
-5 Maksimuma Uzaklik -0.5 -20.7
-10 Performans -0.2% 8.1%
-15
-20
§ & 8 § § 3 § § § § § 2 3 § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e - 4 4 4 o o o o o o e 9 o ° o ° ° seviyeye 0.7 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
16 Eylil 11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi Agustos - -96,88
16 Eylul 15:30 ABD Empire imalat Endeksi Eyltl -4,0 -4,7
17 Eylal 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Temmuz 0,90% -1,30%
17 Eylal 10:00 Tirkiye Konut Satislari Agustos - 127,1K
17 Eylal 10:00 Tirkiye Konut Satiglari (Yillik) Agustos - 16,00%
17 Eylal 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos - 0,9%
17 Eylal 10:00 Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (Yilik) Agustos - 38,7%
17 Eylal 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Eyltl - 17,9
17 Eylal 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) -0,20% -0,20% 1,00%
17 Eylal 15:30 ABD Gekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0,20% 0,30% 0,30%
17 Eyliil 16:15 ABD Sanayi Uretimi Agustos 0,10% -0,60%
17 Eyll 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Agustos 77,90% 77,80%
17 Eylul 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Eyltl 40,00% 39,00%
18 Eylil 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Agustos -1432,4 621,8
18 Eylil 02:50 Japonya ihracat (Yilik) Agustos 10,6% 10,3%
18 Eylil 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Agustos 14,8% 16,6%
18 Eylil 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Temmuz 0,70% 2,10%
18 Eylil 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Temmuz 2,50% -1,70%
18 Eylil 10:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Panetta'nin Konugmasi
18 Eylil 10:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konusmasi
18 Eyliil 12:00 Euro Bolgesi TUFE(Aylik, Final) Agustos 0,20% 0,20%
18 Eyliil 12:00 Euro Bolgesi TUFE(YVillik, Final) Agustos 2,20% 2,20%
18 Eylill 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE(Yillik, Final) Agustos 2,80% 2,80%
18 Eylil 14:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konugmasi
18 Eylil 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulan 13-Sep - 1,40%
18 Eylil 15:30 ABD ingaat Izinleri Agustos 1410K 1396K
18 Eyliil 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Agustos 1% -3,30%
18 Eyliil 15:30 ABD Konut Baglangiclari Agustos 1310K 1238K
18 Eylill 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Agustos 6% -6,80%
18 Eyliil 21:00 ABD FOMC Politika Faiz Karari Eylil 5,25% 5,50%
19 Eylal 10:15 Euro Bélgesi AMB Yetkilisi Knot'un Konusmasi
19 Eyliil 14:00 Tirkiye TCMB PPK Politika Faiz Karari Eylil 50,0% 50,0%
19 Eylal 14:30 Euro Bélgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konugmasi
19 Eylal 15:30 ABD Philadelphia FED is Goriiniim Endeksi Eylil 29 -7,0
19 Eylal 15:30 ABD Haftalik isizlik Bagvurulari 14-Sep - 230K
19 Eylal 15:30 ABD Devam eden issizlik bagvurulan 07-Sep - 1850K
19Eylil 17:00 ABD Oncii Endeks Agustos -0,3% -0,6%
19 Eyliil 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari Agustos 3,90M 3,95M
19 Eylal 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Agustos -1,30% 1,30%
19 Eyliil 17:40 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Schnabel'in Konugmasi
20 Eylal Japonya BOJ Politika Faiz Karari
20 Eylul 02:30 Japonya Ulusal TOFE (Yillik) Agustos 3,00% 2,80%
20 Eylul 02:30 Japonya Gida Harig Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 2,80% 2,70%
20 Eylul 02:30 Japonya Gekirdek Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 2,00% 1,90%
20 Eylal 04:00 Gin 1Yillk Kredi Orani 20-Sep 3,35% 3,35%
20 Eylul 04:00 Gin 5 Yillik Kredi Orani 20-Sep 3,85% 3,85%
20 Eylal 10:00 Tiirkiye Tiiketici Giveni Eyll - 76.4
20 Eylul 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncii) Eyltl -134 -135
20 Eylul 18:00 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktord BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ilknur TURHAN Mudir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilk +90 216 547 87 45

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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